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COMUNICATO STAMPA

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE SUL BILANCIO DI ESERCIZIO E SUL
BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2024

Milano, 12 giugno 2025

e-Novia S.p.A., (“e-Novia” o la “Societa”), societa quotata su Euronext Growth Milan - Segmento
Professionale, a capo dell'omonimo Gruppo attivo nelle tecnologie della robotica e Al per il mercato della
mobilita e dei trasporti, comunica che la Societa di revisione KPMG S.p.A. (“Societa di revisione”) ha rilasciato
le relazioni (“Relazioni”) sulla revisione contabile del bilancio di esercizio di e-Novia S.p.A. e del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2024.

La Societa di revisione ha dichiarato all'interno delle relazioni I'impossibilita di esprimere un giudizio poiché il
presupposto della continuita aziendale, sulla base delle quali sono state predisposte le Relazioni, ritenendo gli
amministratori che vi sia la possibilita che venga realizzato un risanamento patrimoniale e finanziario del
Gruppo, rimane soggetta molteplici significative incertezze con potenziali interazioni ed effetti cumulati sul
bilancio di esercizio e sul bilancio consolidato.

Si allegano i testi integrali delle Relazioni della Societa di revisione.

Il presente comunicato stampa & disponibile sul sito web della Societa www.e-novia.it e su www.emarketstorage.it
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e-Novia

Il Gruppo e-Novia, fondato a Milano nel 2015, € leader nelle tecnologie per la robotica e Al applicate alla mobilita sostenibile. Specializzato
nello sviluppo di soluzioni altamente innovative, opera in partnership con universita, centri di ricerca e multinazionali con l'obiettivo di
lanciare sul mercato globale i prodotti sviluppati all'interno del Gruppo. La Societa € quotata sul segmento professionale del mercato
Euronext Growth Milan dal dicembre 2022.
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
e-Novia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato
Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio
Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo e-Novia (nel seguito anche il

*Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo e-Novia a causa degli effetti connessi
alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base delfa dichiarazione di impossibilita di esprimere
un giudizio" della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il bilancio consolidato predisposto per |'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 evidenzia una perdita
d'esercizio di €16,6 milioni (€22,7 milioni nell'esercizio 2023), un patrimonio netto negativo di €1,1 milioni
(positivo di €10,9 milioni al 31 dicembre 2023) ed una posizione finanziaria netta negativa di €13,7 milioni
(negativa di €11,2 milioni al 31 dicembre 2023).

Gli Amministratori della e-Novia S.p.A. (nel seguito anche |a “Capogruppo”) evidenziano nel paragrafo
“Continuita Aziendale” della nota integrativa che:

* nel corso del 2024 il Gruppo e-Novia ha attraversato una fase di profonda difficolta operativa e
strategica, che ha fortemente limitato le possibilita di crescita dei ricavi. La confrazione della
domanda nei settori di riferimento, in particolare nel settore della mobilita sostenibile e della robotica
avanzata, unita alla crescente pressione competitiva @ ad una minore disponibilita di investimenti da
parte dei partner industriali, ha compromesso la capacita del Gruppo di valorizzare le proprie
tecnologie sul mercato. A peggiorare il quadro & intervenuto I'avvio della procedura di Composizione
Negoziata della Crisi (CNC) nel marzo 2024 da parte della Capogruppo come di seguito descritla,
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che ha generato un clima di incertezza interna ed esterna, incidendo negativamente sulla fiducia
degli stakeholder e sul consolidamento delle relazioni commerciali. In tale contesto, Il Gruppo ha
registrato una progressiva fuoriuscita di personale qualificato, in gran parte dovuta a dimissioni
volontarie motivate dalla perdita di fiducia nella stabilita e nelle prospetiive del Gruppo. Questa
dinamica ha determinato una sensibile riduzione della capacita operativa e progettuale, con un
impatto diretto sulla continuita e sullo sviluppo delle attivita in essere. L'uscita di risorse chiave ha
inoltre aculto le difficolta organizzative, rendendo pil complesso il presidio delle iniziative
imprenditoriali ed ostacolando la realizzazione dei ricavi attesi. In sintesi, la crisi del modello di
business, unita all'instabilita interna, ha rappresentato un freno strutturale alla crescita, imponendo
un ripensamento profondo della governance e delle priorita strategiche;

* allo scopo di risanare |a situazione di squilibrio economico-finanziario e di difficolta nella generazione
dei flussi di cassa prospettici, ed al fine di assicurare stabilita prospettica al Gruppo e-Novia per il
periodo necessario a realizzare le azioni volte al riequilibrio finanziario, economico e patrimoniale
della Capogruppo e del Gruppo, nonché a preservare il valore aziendale, e-Novia S.p.A. ha
presentato in data 17 luglio 2024 istanza per I'accesso alla composizione negoziata della crisi (di
seguito anche “CNC") ai sensi degli articoli 12 e 17 e seguenti del DL, 12 gennaio 2019 n. 14 c.s.m.
(il "CCII"), chiedendo ed ottenendo i'applicazione delle misure protettive del patrimonio ai sensi
dell'art. 18 CCII, che sono state prorogate per ulteriori 120 giorni, fino al 31 marzo 2025 ed
ulteriormente prorogate per uguale periodo fino al 31 luglio 2025, per consentire la conclusione degli
accordi con i Creditori sociali, ai sensi dell'art, 23, 1° comma lett. ¢) CCII;

* [laccesso alla Composizione Negoziata da parte delia Capogruppo sta producendo | benefici effetti
previsti e consentendo la realizzazione del Piano di Risanamento presentato ai creditori € condiviso
con I'Esperto indipendente nominato dalla Camera di Commercio di Milano. In particolare, gli
Amministratori della Capogruppo evidenziano:

la rigorosa prosecuzione del percorso di concentrazione delle attivita del Gruppo e-Novia nei
settori "core”, con il conseguente miglioramento dei ricavi, secondo le tempistiche previste nel
Piano di Risanamento;

la capacita registrata dal Gruppo di diminuire significativamente i costi operativi, attraverso la
riorganizzazione aziendale ed un efficace ridimensionamento dei costi fissl, gia perfezionatosi;

I'avvenuta cessione della pil significativa partecipazione non strategica nel capitale della societa
Blubrake S.p.A., perfezionatasi in data 17 aprile 2025, generando per la Capogruppo risorse
finanziarie di €2,3 milioni;

I'avvenuto ottenimento di risorse finanziarie da parte della Capogruppo tramite operazioni sul
capitale, perfezionatosi attraverso I'aumento di capitale di €3 milionl, integralmente coliocato nel
settembre 2024,

I'avvenuto ottenimento da parte defla Capogruppo di ulteriori risorse finanziarie tramite la prima
operazione di finanziamento in prededuzione, autorizzato dal Tribunale di Milano, attraverso
I'emissione di un prestito obbligazionario convertendo in azioni di €2 milioni, integralmente
collocato in data 26 marzo 2025,

il buon stato di avanzamento delle attivita finalizzate ad ottenere ulteriori risorse finanziarie
framite una seconda operazione di finanziamento, attraverso I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile in azioni di €3 milioni, sottoposto alla condizione (i) dell'accettazione
preventiva della proposta formulata ai creditori bancari ed (ii) alla prededuzione da accordare al
finanziamento ex art. 22, 1° comma lett. a) CCIl,
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- la pressoché integrale adesione della proposta da parte dei creditori commerciali della
Capogruppo, che hanno gia sottoscritto gli accordi ex art. 23, 1° comma lett. c) CCIl;

- le interlocuzioni in stato avanzato con il ceto bancario della Capogruppo, i cui crediti ammontano
a €8,2 milioni al 31 dicembre 2024, che attendono |a relazione giurata di un professionista terzo
ed indipendente, in fase di ultimazione, a conferma della convenienza della proposta avanzata ai
creditori nell'ambito della Composizione Negoziata, rispetto a qualsiasi altra alternativa
concretamente praticabile;

- la conseguente auspicata positiva conclusione della procedura di Composizione Negoziata della
Crisi della e-Novia S.p.A., con |l rilascio del parere favorevole dell'Esperto, ai sensi dell'art. 17, 8°
comma CCII.

Tutto cid premesso, gli Amministratori della Capogruppo, nel paragrafo “Continuitd Aziendale” della nota
integrativa, evidenziano la presenza di rilevanti incertezze che possono far sorgere dubbi significativi
sulla continuita aziendale, connesse:

« alla finalizzazione dell'emissione e collocamento da parte della Capogruppo del prestito
obbligazionario convertibile in azioni (POC) per un importo complessivo di massimo €3 milioni,
necessario per perseguire i propri obiettivi strategici @ completare con successo il percorso della
composizione negoziata;

* all'adesione alla proposta formulata dalla e-Novia S.p.A. ai creditori bancari, ed alla conseguente
formale sottoscrizione degli accordi ex art. 23, 1° comma lett. ¢) CCII;

* alla positiva prosecuzione del percorso per |l raggiungimento della piena operativita delle societa
appartenenti al Gruppo e-Novia ed al conseguente sviluppo dei volumi di ricavi, secondo le
tempistiche ipotizzate nel budget e nel Piano di Risamamento;

* glla positiva conclusione della procedura di CNC, con il rilascio del parere favorevole dell'Esperto.

Infine, gli Amministraton defla Capogruppo indicano che, alla luce del contesto descritto e della puntuale
e rigorosa esecuzione del Piano di Risanamento presentato, dei contatti in essere con i principali
operatori finanziari per completare la raccolta della terza tranche di raccolta dei capitali per un importo
complessivo di massimo €3 milioni, del positivo avanzamento delle interlocuzioni con il ceto bancario, del
portafoglio ordini gia disponibile alla data di redazione del presente bilancio, nonché dell'auspicata
positiva conclusione della procedura di CNC della Capogruppo, ritengono che il riequilibrio patrimoniale,
economico e finanziario del Gruppo sia in corso di regolare realizzazione e, alla luce della positiva
valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare in condizioni di funzionamento per un
periodo di aimeno 12 mesi rispetto alla data di riferimento del bilancio, hanno redatto il bilancio
consolidato al 31 dicembre 2024 secondo il presupposto della continuitd aziendale.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale & soggetto a molteplici
significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti cumuiati sul bilancio.

Abblamo svoito |a revisione contabile in conformita al principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilité
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla e-Novia S.p.A. in conformita alle norme e ai principl in materia di etica e
di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.
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Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel presente paragrafo non siamo stati in grado di formarci un
giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo.

Informazioni comparative

Il bilancio consolidato per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 del Gruppo e-Novia € stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un aitro revisore che, in data 11 giugno 2024, ha dichiarato I'impossibilita
di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato a causa degli effetli connessi all'esistenza di incertezze
significative sulla continuita aziendale.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della e-Novia S.p.A. per il
bilancio consolidato

Cli Amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nel termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare a operare
come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministratori utilizzano il presuppesto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutate che sussistono le condizioni per la liquidazione della
capogruppo e-Novia S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita al principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, slano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cul basare le nostre
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conclusion. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionall,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

* abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* abbiamo valutato |'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della
continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, I'eventuale esistenza di un'incertezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita
del Gruppo di continuare a operare come un'entita in funzionamento;

* abbiamo valutato |la presentazione, |a struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

* abblamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie defle
imprese o delle differenti attivitd economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere delle
conclusioni sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili delle
conclusioni espresse sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e | risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Dichiarazione di impossibilita di esprimere i giudizi e la dichiarazione ai sensi dell’art.
14, comma 2, lettere ¢), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della e-Novia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione delia relazione sulla
gestione del Gruppo e-Novia al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 7208 al fine di:
* esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato,

* esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;

* rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.
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A causa della significativita di quanio descritio nel paragrafo "Element’ alla hase della dichisrazione di
impossibilité o esprimere un givdizic” della relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato,
non siamo in grado di esprimere un giwedizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
consolidato del Gruppo e-Movia al 31 dicembra 2024 @ un giudizio sulla conformita della stessa alle
norme di lagge né di riasciare la dichiarazione di cui all’ad. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 3910
sulla basa delie conoscenze & della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acguisite nel corso
dell attivita di revisione.

Milano, 12 gugno 2025

KPMG 5.p.A.

W

(B.oafdue—

Vera Ravasi
Socio
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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della e-Novia S.p.A_ (nel seguito anche la
"Societa"), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per |'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d'esercizio della e-Novia S.p A. a causa degli effetli connessi
alle incertezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere
un giudizio™ della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il bilancio d'esercizio predisposto per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 evidenzia una perdita
d'esercizio di €20,3 milion (perdita di €22,9 milioni al 31 dicembre 2023), un patrimonio netto di €44
miliond (€21,7 milioni al 31 dicembre 2023) ed una posizione finanziaria netta negativa di €5,4 milioni
(€4 .4 milioni al 31 dicembre 2023).

Gli Amministratori evidenziano nel paragrafo “Continuita Aziendale" della nota integrativa che:

* nel corso del 2024 la e-Novia S.p.A. ha attraversato una fase di profonda difficolta operativa e
strategica, che ha fortemente limitato le possibilita di crescita dei ricavi. La contrazione della
domanda nei settori di riferimento, in particolare nel settore della mobilita sostenibile e della robotica
avanzata, unita alla crescente pressione competitiva € ad una minore disponibilita di investimenti da
parte dei partner industriall, ha compromesso la capacita della Societa di valorizzare le proprie
tecnologie sul mercato. A peggiorare il quadro & intervenuto I'avvio della procedura di Composizione
Negoziata della Crisi (CNC) nel marzo 2024 come di seguito descritta, che ha generato un clima di
incertezza interna ed esterna, incidendo negativamente sulla fiducia degli stakeholder e sul
consolidamento delle relazionl commerciali. In tale cantesto, |a Societa ha registrato una progressiva
fuoriuscita di personale qualfficato, in gran parte dovuta a dimissioni volontarie motivate dalla perdita
di fiducia nella stabilita e nelle prospettive del gruppo. Questa dinamica ha determinato una sensibile
riduzione della capacita operativa e progettuale, con un impatto diretto sulla continuita e sullo
sviluppo delle attivita in essere. L'uscita di risorse chiave ha inolire acuito le difficolta organizzative,
rendendo pil complesso il presidio delle iniziative imprenditoriali ed ostacolando |a realizzazione dei
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ricavi attesi. In sintesi, la crisi del modello di business, unita all'instabilita interna, ha rappresentato un
freno strutturale alla crescita, imponendo un ripensamento profondo della governance e delle priorita
strategiche;

= allo scopo di risanare |a situazione di squilibrio economico-finanziario e di difficolta nella generazione

dei flussi di cassa prospettici, ed al fine di assicurare stabilita prospettica alla e-Novia S.p.A. per il
periodo necessario a realizzare le azioni voite al riequilibrio finanziario, economico e patrimoniale
della Societd, nonché a preservare il valore aziendale, la e-Novia S.p.A. ha presentato in data 17
luglio 2024 istanza per |'accesso alla composizione negoziata della crisi (di seguito anche *CNC") ai
sensi degli articoli 12 e 17 e seguenti del DL. 12 gennaio 2019 n. 14 ¢.s.m. (il "CCII"), chiedendo ed
ottenendo |'applicazione delle misure protettive del patrimonio ai sensi dell'art. 18 CCIl, che sono
state prorogate per ulteriori 120 giorni, fino al 31 marzo 2025 ed ulteriormente prorogate per uguale
periodo fino al 31 luglio 2025, per consentire la conclusione degli accordi con i creditori sociali, ai
sens| dell'art. 23, 1° comma lett. ¢) CCII;

* l'accesso alla CNC sta producendo i benefici effetti previsti e consentendo la realizzazione del Piano
di Risanamento presentato ai creditori e condiviso con I'Esperto indipendente nominato dalla Camera
di Commercio di Milano. In particolare, gli Amministratori evidenziano:

- la rigorosa prosecuzione del percorso di concentrazione delle attivita della Societa e delle sue
controllate nei settori “core”, con il conseguente miglioramento dei ricavi, secondo le tempistiche
previste nel Piano di Risanamento;

- la capacita regisirata dalla e-Novia S.p.A. e dalle sue controllate di diminuire significativamente |
costi operativi, aliraverso la riorganizzazione aziendale ed un efficace ridimensionamento dei
costi fissi, gia perfezionatosi;

Favvenuta cessione della pid significativa partecipazione non strategica nel capitale della societa
Blubrake S.p.A., perfezionatasi in data 17 aprile 2025, con una generazione di cassa di €2,3
milioni;

"avvenuto ottenimento di risorse finanziarie tramite operazioni sul capitale, perfezionatosi
attraverso I'aumento di capitale di €3 milioni, integralmente collocato nel settembre 2024;

'avvenuto ottenimento di ulteriori risorse finanziare tramite la prima operazione di finanziamento
in prededuzione, autorizzato dal Tribunale di Milano, attraverso 'emissione di un prestito
obbligazionario convertendo in azioni di €2 milioni, integralmente collocato in data 26 marzo
2025,

il buon stato di avanzamento delle attivita finalizzate ad ottenere uiteriori risorse finanziarie
tramite una seconda operazione di finanziamento, attraverso I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile in azioni di €3 milioni, sottoposto alla condizione (i) dell'accettazione
preventiva della proposta formulata ai creditori bancari ed (ii) alla prededuzione da accordare al
finanziamento ex art. 22, 1° comma lett. a) CCIi;

la pressoché integrale adesione della proposta da parte dei creditori commerciali, che hanno gia
sottoscritto gli accordi ex art. 23, 1° comma lett. ¢) CCII;

- le interlocuzioni in stato avanzato con il ceto bancario, i cui crediti ammontano a €8,2 milioni al
31 dicembre 2024, che attendono |a relazione giurata di un professionista terzo ed indipendente,
in fase di ultimazione, a conferma della convenienza della proposta avanzata ai creditori
nell'ambito della CNC, rispetto a qualsiasi altra alternativa concretamente praticabile;
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la conseguente auspicata positiva conclusione della procedura di Compasizione Negoziata della
Crisi della e-Novia S.p.A., con il riascio del parere favorevole del’Esperto, ai sensi dell'art. 17, 8°
comma CCII.

Tutio cid premesso, gli Amministratori evidenziano, nel paragrafo "Continuita Aziendale” della nota
integrativa”, la presenza di rilevanti incertezze che possono far sorgere dubbi significativi sulla continuita
azendale, connessa:

*  alla finalizzaziene dell'emissione e collocamento del prestito obbligazionario converdibile in azioni
(POC) per un importo complessivo di massimo €3 milionl, necessario per perseguire | propri obietiivi
sirategici @ completare con successo il percorso della composizione negoziata,

* alladesione alla proposta formulata dalla e-Novia S.p AL ai creditori bancari, ed alla conseguente
formale sottoscrizione degll accord ex art. 23, 1° comma letl. c) CCII;

* alla posiliva prosecuzione del percorso per il raggiungimento della piena operafivita delle societa
appartenenti al Gruppo e-Movia ed al conseguente swiluppo dei volumi di ricavi, secondo le
tempistiche ipotizzate nel budget e nel Piano di Risanamento;

* alla positiva conclusione della procedura di CNG, con il rilascio del parere favorevole dell'Esperto.

Infine, gli Amministratori indicano che, alla luce del contesto descritto e della punlueale & ngorosa
esecuzionea del Piano di Risanamento presentato, dei contatti in essere con i principali operator
finanziari per completare la raccolia della terza tranche di raccolta dei capitali per un imporio
complessivo di massimo €3 milioni, del positivo avanzamento delle interlocuzioni con il ceto bancario, del
portafoglio ordini gia disponibile alla data di redazione del presente bilancio nonché dellauspicata
positiva conclusione della procedura di CNC, ritengonao che il risquilibrio patrimoniale, economico &
finanziario della Socieia sia in corso di regolare realizzazione e, alla luce della positiva valutazione della
capaciia della Societa di continuare ad operare in condizioni di funzionamento almeno nei 12 mesi
successivi alla data di riferimento del bilancio, hanno ritenuto appropriato redigers il bilancio d'esarcizio
al 31 dicembre 2024 secondo il presupposto della continuita aziendale.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuitd aziendale ¢ soggetto a molleplic
significative incerfezze con potenziali interazioni & possibili effetti cumulati sul bilancio.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd ai principl di revisione internazionali (1SA lalia), Le
nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono uiteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilitd
della societa di revisione per |a revisione contabile del bilancio d'esercizio” della presente relazione.
Slamo indipendent! rispetto alla e-Novia 5.p A, in conformitd alle norme & al principi in materia di etica e
di indipendanza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nef presente paragrafo non siamo stati in grado di formarci un
giudizio sul bilancio d'esercizio della Societa.

Informazioni comparative

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembra 2023 della e-Novia 5.p.A. & stato sottoposio a revisione
contabile da parte di un aliro revisore che, in data 11 giugno 2024, ha dichiarato l'impaossitilita di
esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio a causa degli effetti connessi all'esistenza di inceriezze
significative sulla continuita aziendale.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della e-Novia 5.p.A. per il
bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e correfta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criter di
redazione &, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo intermo dagli stessi ritenuta
necassaria per consantire la redazione di un bilancio che non contanga arror significativi dovati a frodi o
a comporamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amminkstratori sono responsabill per la valulazione della capacita della Societd di continuare a
oparare come un'entita in funzionamento e, nella redarione del bilancio d'esercizio, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuitdé aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia,
Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esarcizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizionl per la liguidaziona della Societa o
per l'interruzione dell attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelle,

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Socista.

Responsabilita della sociefa di revisiona per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostr chiattivi sono 'acquisizione di una ragionevaole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, ultavia, non fornisce la garanzla che una revisione contabile
svolta in confarmita ai principi di revisione internazionali (15A lalia) individui sempre un arrare
significativo, gualora esistente. Gli ermori possono derivare da frodi o da comporiamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro ingleme, siano in grado di influenzare le decisionl economiche degh utilizzator
presa sulla basa del bilancio d'esarcizio.

Mel'ambito della revisione contablle svolta in conformita ai principl di revisione Internazionall (1SA alia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

*  abblamo identificato & valutato i rischi di erron significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodio a
comporiamenti o eventi non intenzionali; abbiame definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare le nosire
conclusioni. Il rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi é pid elevalo rispetio al
rischio di non individuare un errore significalive derivante da compartamenti o eventi non intenzienali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione confabile
alio =copo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze & non per asprimens un
giudizio sullefficacia del controllo interno della Societd;

* abblamo valutato 'appropriatezza ded principl contabill utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effetiuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;
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= abblamo valulato 'appropriatezza dell'utilizzo da parte degll Amministratori del presupposto della
continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, Feventuale esistenza di un'incerezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita
della Societd di continuare a operare come un'entith in funzionamento;

* ghbiamo valulato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio niel suo
compiesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazions.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un lvello appropriato come
richiesto dagli 15A ltalia, tra gli alfri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
& | risultat| significativi emersi, incluse le eventuall carenze significative nel controfllo interno identificate
nel corso dalla revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Dichiarazione di impossibilita di esprimere i giudizi e la dichiarazione ai sensi dell'art.
14, comma 2, lettere a), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 3970

Gli Amministralor della e-Novia S.p.A. sono responsabll per la predisposiziona della relaziona sulla
gestione della e-Movia S.p.A. al 31 dicembra 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformitd alle norme di legge.

Siamao stati incaricati di svolgere le procadure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 7208 al fine di;
= espfimara un givdizio sulla coeranza dalla relaziona sulla gestiona con || bilancio d'esercizio;
* esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;

* rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestiona.

A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilitd di esprimera un giudizio® della relazione sulla revisiona contabile del bilancio d'esercizia,
non siamao in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della e-Novia 5.p_A. al 31 dicembre 2024 e un giudizio sulla conformita della stessa alle
norme di legoe né di rilasciare la dichiarazione di cul all'art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39110
sulla base delle conoscenze & della compransione dell‘impresa e dal relativo contasio acquisite nal corso
dell’attivita di revisione.

Milano, 12 giugno 2025
KPMG 5.p.A.
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